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icili Gaze,lt$i"nde ilan edilen Y:.ıpı Kndi Portföy Yönetimi A . erb~t ems~·e fon çtiizüğü 
, "bu iz.ahoame hükümlerine göre) önffi.lmd.. iiztte ol~tonıbc:ak Yapı Kredi Portfö_ Al.lianz 
Kar Payı Öd~·cn erbest (TL) Özel Fon ·un katılına p:ı) lannm ihracına ilişkin bu · na.on· 
Sermaye Pi)·a..~ı Kurulu tarafından •....••..•.. ..•••..•..••. tarihinde Orut)·lanmıştır. 

İzabnameoin ona)·la.nması. izah namede )er alan b~oik·rin doğru oldu~oun Kurulca t keffiilü 
anlamına grlme) tteği gibi. iz.abname)·e ili.,.~ bir ta,. iye olarak da kabul edilemez. 

İhraç edilecek kahlma paylarına ilişkin :,·annm kararlan izahnameoin bir bütü olarak 
değerlendirilmesi onucu nrilmelidir. 

Bu izahname~ Kurucu Yapı Kredi Portfö) Yönetimi A.Ş. "oio resmi mtern t sitesi 
' ""'"" ., apikttdiportfo,·.com.tr) ile Kamuyu A:,.·dmlatma Platformu ( Pfnda 
(" ~" ..kap.org.tr) ) a:,.-ımlanmışhr. 

A:,.·nca bu izahname kahlma pa)·lannm ahın satmımm )·apıldığı ortamlarda~ şe 
- -- - ile birlilı..-te, talep edilmesi halinde ücretsiz ol.anık :,.·abnmcılara verilir . 
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1. FOX BAKKll'\'DA GE:'\"EL BİLGİLER 

Fon. Kruıwı hükümleri uyann~ tınsamıf s.mhlpJmoorn fon lıtılma pzıı~ı karşılığında ı iopllamım 
mkitk. ta.,_~ sıiliipl ri besaiıını. immçlı milllii~--et esas.llmm gij.re işbu izahmımenin U. ool ooııiıntk 
~lnrle~ııı "-arlık ,-e lıntJ:ıırdım oluşan poııtfüyü ii$)~melk aııımzıcnyla !kurulan.. katılma pa~ lan ~~msöye 
Fon·a bağlı olarak ihırat edilen w tüzel kiş:iliğD baıhııııma~.ın maD ,miığıdır. 

1.1. Foo·a İ~kin Genel Bilgiler 

Fon'uıı 
1 
1 

t:n,·anı: Yapı Kredi Portfüy Allianz Kru- Payı Ödeyen ~roest 
(TL) Özd fon 

Adı: ABfümz Kar Payı Örleyen Serbest (TL) Özel Foı 
Bağlı Olduğu Şemsi~e Fomm L'nvam: Yapı Kredi Poııtfü~ Yönetimi A.Ş. Serbest Ş "'msiye 

Fon 1 

Ba2lı OJdu~u Şemsiye Fonun Tüıü: S~ Şemsh·e Fon 
Süresi: Süresizdir 

1.2. Kurucu, Yönetici , ·e Portföy aklayıcl'! ı Hakkında Geııel Bilgiler 

1.2.l. Um ·an , ·e Yetki Belgelerine İlişkin Bilgiler 

.Kurııcu •~ lonmci'nin 1 

Um·anı: Yavı Kredi PortfüY Yönetimi A.Ş. 

Yetki Belgesi 1 13.05.2015 tarih ve PYŞfPY.l 7-YD .91391 sayılı 

portfüy yöneticiliği \·e yatının 

1 faalivet1erine ilişkin yetki bel~esi. 
danışı oanlığ.ı 

Portfo_r Sak/arıcısı 'nın 1 
Unvanı: Yanı ve Kredi Bankası A.Ş. 
Portfüy akJama FaaJiyet İznine İlişkin Tarih: 03.02.~0l 5 
Kurul Karar Tarihi , ·e Kumarası ~o: 3/ 101 

1.2.2. İletişim Bilgileri 

Kurucu ,,e Yöııetici Yapı Kredi Portfö.r Yönetimi A.Ş. 'nin 

Merkez adresi Ye intemeı sitesi: Yapı Kredi Plaza A Blok Kat:13 Lewnt 34330 
i tanbuJ/Türkiye 
,nn, .YaoikredinnnfoY.com.tr 

Telefon numarası: o 212 385 48 -ıs 
Portföy Sak/aj'ıcısı Yapı ı•e Kredi Bankası A.S. ·ııiıı 
Merkez adresi Ye İnternet sitesi: Yapı Kredi D Blok Plaza Büyük dere Cad. 34330 

LeYent. Beşiktaş'İstanbul 
,n,"\\ ., aoilı.redi.com.lr 

~ o P 339 70 00 marası : 

A •1•U~ucu Yöneticileri 
\ t~ ,. -(~~ :'., 

<:. :s ·~- J I!!' ,;, l 
.. 1"11.\"5}'1'-ebt'i~,.ncı um cercevesinde. Kurucu·nun 08/03/2007 tarih n PY'-IPY/25-20 savılı Portföy Y neticilioi 

, ve ~~ndi'\7 tar~ ve PYS/YD/ 10 savıh Yatının Damsmanlıuı vetki bel<>eleri intal edilerek, Kurucu·va ı ' anun·un 
-~ 40 v~ 55< m'adcYtlleri uv:ırınc:ı düzenlenen 13/05/2015 tarih ve PY'-IPY.17-YD.9/391 snvılı Portföv Yön t•ci•i~ ~e 

Y:ittPım,Dti1'ışmnnlığı vetki belgesi verilmiştir. YAP1 KRtUI i"UKTfOl l\l ıı;ı ımı ~-,. 

~ M•haH••Com 1 ~ k 
., 

~ )4330 aeş,l<:d A 3Ul 
w.y.ıpikıediportf b [1'l.l r,. 

No 0-5700-178 ~ 1~ 
5 .,-il No -i702 18-41 1ar-0 , 



Fon ·u temsil ,ıe ilzama K llllI1lllt'llll ·ımu ~ömıetim tamılu ii}--el.eri :!-~ ohııgıı. yö:ıııe -
~ derine , e Kurw:-u · ımm diğa- ~öımettiicii!~ iili,,«;liıı bilgikr aşağnd3 yceır almal.1.ııiıır. 

Adı So~-adı 

Balım- eda 
İKİZLER 

Ahmet 
ÇİLOĞLU 

~ursezil 
KCÇCK 
KOÇAK 

Müge PEKER 

Görni 

Yölletim 
Başkam 

Kontrold~rıı 

Kwullıııı 

4iç 

orumlu Yönetim 
Kurulu L\es.i) 

"\ 'önetim Kurulu 
Başkan Y ardımcısn 

Son 5i Ydda Yaptığı İşler (Yıl-Şirket
Göreı·) 

~OU--Dı:,.mıı Yapı , -e Kımi Baııkası A. -
fanmn._"31 Rapo:rfama , e Muhasebe Grup 
Dmelııöru 

2012-101-4 Yapı ,-e l,Jedi Bankası A.Ş. 
fimos:al Raporlama , ·e Muha.sebe 
Om--tö:rü 
:z:mO-~Oi J Yapa w Jv-edi Bankası A.Ş. 
Pi,-ası:ı Riski Yönelimi Direl1örü 
2016 - De,-am Yapa w Kredi Bankası A.Ş. 

Pl:mlama ,-~ Kontrol Grup Direl1örü 
10m - 2016 Yapı ve Kredi Bankası A.Ş. 
Biiıtçe ve Planlama Direl1örü 

Yönetim 
Gresi 

Kurulu 2020-DeYaııı Yapı , e Kredi Banlası A. _ 
Kurumsal ,·e Ticari Kredi Tahsis Grup 
Diııdctörü 

2020-20:20 Yapı ve Kredi Bankası A.Ş. 
İhtisas. İştirak Kredileri \ ·e Kur. Krediler 
Tahsis DireJ..1örü 
2016-2020 Yapı ,·e Kredi Bankası A. . 

I Ticari Kredi Tahsis Direl1örü 
~-önetim Kurulu 12020-Devam Yapı ivedi Portfüy Yönetimi 
Uyesi-GeneJ Müdür A.Ş. Genel 1üdür 

2014-2020 Yapı Kredi Portfüy Yönetimi 
A.Ş. Yatının Fonları ve Öze) Portfü} 
Yönetimi Genel 1üdür Yardımcısı 
2006-2014 Yapı Kredi Portfüy Yönetimi 
A.Ş. Sabit Getirili Menkul Kıymetler Grup 
Müdürü 

·ıı 

Mehmet Güçlü I Emeklilik Fonları 2020--Devanı Yapı Kredi Porrföy Yönetimi 23 'ıJ 

Müdür A.Ş. Emeklilik Fonları Genel Müdür 
Yardımcısı 

ÇOLAK Genel 
Yardımcısı 

2019-2020 Yapı Kredi Portföy Yönetimi 
A. . Emeklilik Fonları Hisse Senedi 
Fonları Grup .Müdürü 
'.'WIS-_019 Yapı Kredi Portföy Yönetimi 
A.Ş. Özel Portföy Yönetimi Grup Müdürü 
~014-2015 Yapı Kredi Ponföy Yönetimi 
A. . Özel Portföy Yönetimi Bölüm 
Müdürü 

Yatırım Fonları ve 2020-DeYan'l Yapı Kredi Portföy Yönetimi 26 'ı l 

Özel Portfü) A.Ş. Yatırım Fonları Ye Özel Portıöv 
Yönetimi Genel Yönetimi Genel Müdür Yardımcısı 

Müdür Yardımcısı 2018-2020 Yapı Kreru Portfüy Yönetimi 
A.Ş. Yatının Fonları Özel Portföy 
Yönetimi Hisse Senedi Fonları Grup 
Müdürü YAPIKREDIPORT ÖJY 

4 

:;---, 



Adı So~-:adı 

c-mııı.üıı 
IERSAl\ft"T 

Görni 

Saıııış. Pazrufa.ma ,·e 
Yawmı 

Danışmanlığı Genel 
Müdür Y:ınlımcısı 

1.4. Fon Hizmet Birimi 

Son 5 Yılda Yaptığı İ la- (Yıl-!-.. irktt
Göm~) 
2014-~0IS Y2BJJO Kredi Portm} Yönetimi 
A.Ş_ EmdJiliD,. Fonlbm H~ r lilroi 
Forum G _ 1iııdüıriin 
2020-Th:,.ım Yapn Kredi Ponfüy Yöneınni 
A.Ş. 3111,ı"'-. Pazmfl:ıımı:a ve Yatının 

Daruşmmılığ.1 Gmtl Müdür Ymiımcısı 
1 

2019-2020 Y ap1 Kredi Poıno} Yönetimi 
A.Ş. ÖzeJ Portfüy Yönetimi , ·e erlıesl 
FonJm- Grup Müdürü 
20l 5-20 19 Yapı Kredi Ponföy Yönetimi 
A. . Yatının FonBan Özel Poırtfü~ 
Yönetimi 3bit Getirili Menlul K.n:metDer 

1 Gru }\-ffülüıü -

20 "ıl 

foı:ıı hizmet birimi Yapı Ye Kredi Bankası A.Ş. nezdinde oluşturulmuş olup. hizmet b riminde 
göre,·Ji fon müdürüne ilişkin bilgiler aşağıdaki gibidir. 

f---A_d_ı_S_o"'"·-a_dı ___ _ G_ö_r_e_,"J_· _ _ S_o_n_:ıı_-_\_· d_d_a_)_,._a~tı .... ın'---"-İsler (Y ~irk!'t-Gör!',·} T rübesi 
ismi DUR...\flJŞ Müdür ~010-De,,aın Yapı w Kredi Bankası A.Ş. Fon 24 ,.,1 

Hizmet ~1üdürü 

1.5. Porlfii}· Yöneticileri 

Fon makarlığının. fonun yatırım stratejisi doğrultusunda. fonun yatının ya bileceği 
, arlıkhrr konusunda yeterli bilgi , ·e sermaye piyasası alanında en az beş yıllık tecrübe ·e sahip 
portJo) yöneticileri tarafından. yatırımcı lehine ve yatırımcı çıkanın gözetecek şekilde PY Tebliği 
düzenlemeleri. portföy yönetim sözleşmesi , e ilgili fon bilgilendirme dokümanları çerç Yesinde 
}önetilmesi zorunludur. 

Fon portfüyünün yönetimi için görevlendirilen portföy yöneticilerine ilişkin bilgiler KAP-ta 
yer alan sürekli bilgilendirme fomıundan (www.kap.org.tr) ulaşılması mümkündür. 

1.6. Kurucu Bünyesinde Oluşturulan nya Dışarıdan Temin Edilen Sistemler, irim)er 
ve Fon'un Bağımsız Denetimini Yapan Kuruluş 

Birim Birimin/Sistemin Oluşturulduğu Kurum 
Fon Hizmet Birimi Yapı ve Kredi Bankası A.Ş. 

İç Kontrol Birimi )·apı Kredi Portföy Yönelimi A.Ş. 

Risk Yönetim Sistemi Yapı Kredi Portföy Yönetimi A.Ş. 

Yapı Kredi Portföy Yönetimi A.Ş. 

Yapı Kredi Portfüy Yönetimi A. 
~ 

t Fo, ·un finansal raporlarının bağımsız denetimi PwC 
• ~r/Ji Mali Müşavirlik A.Ş. tarafından yapılmaktadır. 

• ~.u~s' .,- /,-
4 M \ ..,,1/ 
~~~ 

Bağımsız Denetim Ye Serbest 
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O. FO.X PORTFÖ\"l~'"l~ YÖXETİ.'.\Iİ,. YATIRU,I STRATEJİSİ . 
PORTFÖY S~1RLA .. "\lALARI 

ı..ı. Kmuı::u. fomm bulma pı!yı sahipkrimııı iıı:ıkJ.nruııı koroya~ ~kiH~ ttemsili y nrtnmi. 
,t;ı~iımnmı drnc:tlenm:esi ile füafüeiJerinin icruzüt ,--e ~e bfitüıınlmm~ m._ olarak 
;imiıruDm~mm :sorumludur. Kuıru~u fona ait· ,.ıırlıtııu iüzıı:.riımrılle kemli adma ,-e f o; • esabına 
me,-zmıtt ,~ ittrumi~ mmmı oiaııak ta...~fia bu1m:nmıııı,""2i! ve btıımB.mıı do~an hakim tul mınıa,"a 

" - -- - - -
~eiılknBidiır. Fo:muın faali}etleriniırıı yüıiiriilmesi esmısmda pııı,l11foy yöneri~iliğ.ii hizmeti de dalı J olmat 
~ d.ıŞ211!1dım hizmet alınmas.2. Kurucunun sorumlul~omııu oınamın lkalldnımaz.. 

22 fon portfüyü. kolcl."lif portföy yöneticiliğine ilişkin PY T ebliğ.i" nde belirtilen i ·eler , ·e 
foo poırt.füyüne dahil edilebnlecek Yarlık ,e haldarn ilişkiııD Tebliğ.de yer alan sım amalar 
çaçe,·~ode ~ önetilir. 

2..3. Fon. T ebli.f in ilgili bükümleri çerçe,·esinde k:ıW.ma p:ıyhm sad~e nitelikli yatı mcılara 
satttlac.ıık scrbest fon staaüsiindedir. 

fo:ıı portfüyüne alınacak fmansa.l ,·aılıklar enna}"e Pi}.ısa..."'1 Kurullu·mın düzenlemek· eve bu 
.izahmmooe beJirtilen esaslara uygun olarak seçilir ,-e portfüy yöneticisi ıarnfındruı me,-zua uygun 
olarak yönetilir. Fon portföyünün yönetiminde ve yatının yapılacak sermaye piyasası çlannın 

seçimind~. Tebliğ· in 4. Maddesinde belirtilen varlıklar ve işlemler ile 6. maddesinde tanımı an fon 
türlerinden eıbest ._ emsiye Fon niteliğine uygwı bir poırtloy oluştunılımısı esas . Fon. 
Tebliğ'in -,.:;; inci maddesinde yer alan seıhest fonJara dair esaslara uyacaktır. 

Fon ·un yatının stratejisi: Fon makroekonomik veriler. istatistiksel \·e diger al izlerle 
oluşacak piyasa beklentileri doğn.ı)nısunda 11.. cinsi Jimınsal ,'3.flıkhmı yatınn1 yaparak portföy 
değerini artırıp. Türk Lirası bazında mutlak getiri yaratma}, hedeflemektedir. Bu 1-apsamd portföy 
yöneticileri global el-onomide yaşanan gelişmeleri ve varlık fiyal.lanru analiz ederek al 1 satım 

kararlan ohışturacakur. Bu kararların oluşturulmasında global faizler. fuiz farl,:Jan. önemlik 
getiriler. va.rlık , ·olatifüeleri ve korelasyon sevi) eleri göz öniinde bulundurulacalı."tlr. Fon· 
wya vade açısında bir yönetim kısıtlaması yoktur. 

TL cinsinden olmak koşuluyla: kamu Ye özel sektör borçlanma araçları. varlı~ 
menkul kıymetler. yurt dışında ihraç olan TL cinsi menkul kı)ınetler. ortaklık paylan. , 
yapılandırılmış yatırım araçları. sertifikalar. yurt içinde kurulmuş girişim .em1ayesi yatım 
ile unvanında (11..) ibaresi bulunan yatının fonlan. borsa yaıırını fonları. ga)Tİmenkul yatın 
katılım paylan ile hisse senedi yoğun fon. para piyasası fonu. kısa Yade)i borçlanma araçl ve kısa 
Yadeli kira sertifikaları fonu katılma payları ve her türlü yatının ortaklığı payları. para piyasası 
enstrümanları ile repo Ye ters repo ~ er alabilir. Bu varlıklar dayalı veya bu varlıklarda 1 oluşan 
endekslere dayalı borsada veya tezgabüstü piyasalarda işlem göre türeY işlemlere yatının ya ılabilir. 
ViOP"ta işlem göre vadeli sözleşmeler ve opsiyonlar fona dahil edilebilir. Portföyün Yadel fyadesiz 
mevduatta değerlendirilmesi de söz konusu olabilecektir. 

Kaldıraç kullanımı fonun rnlatilitesini artırabilir ancak risk düzeyinin bu izahn 
alan sınırlar içinde kalmasına dikkat edilir. Fon yapılan işlemlerle ilgili olarak varlıkları 
olarak gösterilebilir. Kaldıraç kullanımına neden olabilecek işlemler: vadeli işlemler Ye o siyonlar 

.. ·· gi9i t;ı.niı1at. prim yada ödeme karşılığı işlem yapılabilmesine imkan sağlayan kaldıraç! yaımm 
,..~- ~•~it fi~-portföyündeki kıymetlerin teminata verilmesi ile yapılabilecek kaldıraçlı işi mler ve . ,e· ·ullanı rak kredili menkul kıymet alımı ve açığa satış gibi diğer borçlanma yönt mleıiyle 

, rç ~ I ilir. Fon yapılan işlemlerle ilgili olarak , ·arhklaruu teminat olarak e:ö~terile ilİJ:tı• 
1 
A.Ş 

\ c ,-. VAPI KREOl"PORTfOY Y Nt; ,ı, · 
~ ,,ıı ~ : l 'V nt ·,lEhııllesı co 'leıı··· ~ A't ••· ://)' ~ <ı 1 _9 34330 Beş:~ı . ~ • tı.~U 
~ ♦ ,\ · yapikretJiportf Y lı ' rr 

''--" il \ -~ 6 ., Mer,;ıs No 0-5700-17 O. ~ 
-~;;:,- C:.oı:ilMn 47n21P t PK ,O 



fo_l!J ~~ ma:d.,ıılJ b_ymtt alkıbjJü-.. ,·eıeblllfur .. ll..--redilii ımnmkımll b}ııımea iişBmıın , e at ~ saunş 
g--i:~q--1iıııclbıiliır .. F()l1ll poıufüyümk bldwıım an c,ıt'aıllnl ııxa~ ~~1llt'.ı6 öll~ işlmıin e 9.:.oıını 
ooilebiliır. Foo seriıe:s:l fon niteliğinde olmamınım dvıl.ııyu öı:I~ menll.:ıınD nşflmıı8eıme dair ebliğ .. in 
n .m::ıı.Bı:Rcimftm sımrlaıımılru-a tabi değ.ildir .. Ödünç işJeıııııılı=re dru.ır ııı:~:-guııll:m,-ınrnlk esa:slar is.: Yaıunm 
Fonl:ınmra ilüşkiiını Rebber·in 4.25 .. nolu madd~in~ BN!lirtilmiştir .. 

Fon pıoofüyü.. Teblijfin 4 .. .Tnci madd5inde m-lirtilen 1L cimi tfilııııııı p:ırn. ,-e semııaye 
amçlmıındm ohşıbıilir. Fon~un portfö~iinde ,,abana para birimi cinsinden ,·arlık n 
wğer bymetli madenler ,·e bunlara da~-ah sermaye piyasası araçtan dahil fllüm~-

Fon. yntınm } ap1tğ1 finansal araçlardan özellikle ortaklık p:ll} Barından ,-e çlanma 
araçlmmdzm elde edeceği getirinin ıammnıru , ·eya. bir kısmını J-ntınmcıJann:ı kar pay olarak 
ödcrııe)i ,-e bu sın-etle yatının dan için belli bir nakit ak.ışı sağ.lamayı hedef!lemektedir. Fon: er ayın 
son işgünii:rııde (-Kar Payı Ödeme Günü .... ) fon btılma payı sahiplerine kar p.3~, öde -ecekıir. 
Dönemsel olaı"at dagıtılarok kar payı miktarına kurucu tarafından karar verilecektir. Öd nen k:ır 
p;:ı), boodJeri soması fon birim pay fi yan .. hu kar pııylannm yaratt.t.nğl etki bdıır dü,.<:eeektir. ğıulan 

hr pa}, tutan w fon toplam değerine oranı da dahil olmak üzere kar pııyı dağıtım esasla ilişkin 
KAP"ta a.ıklama }apıbr. 

Km-p.:lya dağıtımına ilişkin olarak: her a)ın son iş gününden birönreki i,. gününde he 
fon toplam değeri üzerinden kar pa}ı tahakkuk ettirilerek ilgili 3},n son iş gününde yatı cıJara 
(Her ayın son işgününden bir önceki işgününde fon ka}ıtlanna göre katılma P3}, sahibi ol ) ödeme 
}apılır. 

Kar pa}l ödeme gününden önceki iş günü sonunda yapılacak hesaplama sonucund ödeme 
günü ilan edilecek fon birim pay değerine ilişkin örnek hesaplama aşağıdaki gibidir: 

4 
5=1-4 

4 
7=4'1 

8=4 '2 

Dai!ıtı)acak To lam 1'.ar Pa,ı Tutarı (Kurucu tarafından belirlenen tutar) 
Kar Pa}ı Tutarı A 'nldıktan Sonra rihai Fon To lam Dei!eri 
Kar Pa)ı Ödeme Günü Geçerli Fiyat (kar pa}ı dağıttldıl1.an sonra geçerli 
olan) 

1.00 

Da~ıtıJan To lam Kar PaH Tutarı Ktj)'ta ilan edilecek tutar l .500 000 
Dağıtılan 1'.ar Payı Tutarı ·nın Fon Toplam Değerine Oranı(%) (KAP"ta % 1.4 
ilan edilecek oran) 
Katılma Pan Başına Düşen Kar PaYı Tuuırı (KAP'ta ilan edilecek tutar) 0.015 TL 

* Tabloda sunulan bilgiler kar payı ödeme günü ilan edilecek Fon birim pay değeri i. in örnek 
hesaplama olup: mutlak surene yukarıda yer Yerilen tutar Ye oranlarda kar pa) ı da nılacağı 
konulannda herhangi bir taahhüt içemıemek"ledir. Dağıtılacak kar pa} ı tutarı Kurucu taraf dan her 
dağıtım dönemi için tespit edilecek olup dönemler arasında dağıtılacak kar payı tutarları farklılık 
gösterebilir. 



,crum~}tttl--aiır. Foım.. 'f ellıı~nğ ,-.e Rdııreı- Bııülilimı!m çeJÇe\-esiınd:e liılll kapsınn&ı yza!llıınınnıı r• 
ttwn en.'ilriimmlınıı yzıı1Uımıııı yıçı~ftıı5Bttd.tt .. 

25.. Foa·wı eşik d~m ,il)D01l BD T-K\'D 1 ..\~·Jık. k\"dwn TL Eıııılfi~s»-tftiiır. Peı1fomıms 
Tebliği u~-amıım.. Foııııı ~ füııı ({lılduğu için P,errormans Tebliğfıııde teBiııi~M111 eş;ük d~ m.aıı ali 
sınmna ilişkin esaslan- uyguB:ıınmaz.. 

2.6. Po.nfüye ııi..«;kueım lkoruıııma! ve ve}-a yatının amacıyla fonını lüriiıme , ·e }.ıllın.m trejiisiııı.? 
uygun olacak ~kilde oıımk.D.ut pı}iıın. özel s.tl"1ör ve kamu bmçlwmıa araçlmı. faiz ,-re fnnmısaB 
endekslere dayalı türev araçlar (\-ad~li işlem , ·e opsiyon sözleşmeleri). swap sözleşmeleri. ~ · ı ru.re,· 
araçlar. yapılarnlın!mış yaaıırmı araçlara_ ,"3ralltlar. s-ertifikalar ile ileri nförlü kira serti.fi ·alan ve 
ileri valörlü tzınYil 0000 nş!emleri dahil edilir. u karlar ki. kaldıraç yaratan işlemlerin hiç ir- uınıfi 
yaooncı para cinsinden varlık ,-e alım ile diğer kıymetli mad:enler , ·e bunlara dayah seıma}~ piyasası 
araçlanndan ol~'"1Unılmmıız_ 

Repo Ters Repo pıu.anımdaki işl:tmlerin yanı sıra mentuJ kıymet tercihli ,e Yeya r senedi 
repo ters repo işlemleri }7AIJMfabilereklir. 

Kaldıraç kullanımı; 

• Türe, araç sözleşmeleri ve swaplar gibi belirli bir teminat. prim ya da ooeme kıırşılığı 
nispi işlem yapılabilmesine inıkan tanıyan kaldıraçlı işlemlere yannm yapılarak 

• Menkul Kıymet Tercihli Repo Paz.an ile Pay Senedi Repo Pazarı ve Repo'T ıs Repo 
Pazan"nda repo }Oluyla fon temin edilerek.. 

• Kredi laıllanılarak kredili menkul kıymet alımı ve açığa satış gibi diğer 
yöntemleriyle gef\."'t!kleştirilebilir. 

Kaldıraç yaratan işlemlere ilişkin pozisyon hesaplaması yapılırken dayanak varlı_: piyasa 
fiyau olarak. Finansal Raporlama Tebliği"nde yer alan esaslar çerçe,·esinde belirlenen 
alınır. 

Fon sadece yapılan işlemlerle ilgili olması kaydıyla yaunm yaptığı para ve seımay pıyasası 

ya da diğer finansal varhklan teminat olarak gösterebilir. 

2.7. Portföye borsa dışından türev araç tvadeli işlem ve opsiyon sözleşmele ·). swap 
sözleşmeleri. repo-ters repo sözleşmeleri dahil edilebilir. Borsa dışı sözleşmeler fon yatının 
stratejisine uygun olarak fon portföyüne dahil edilir. Sözleşmelerin karşı taraflarını yatınm 
yapılabilir derecelendirme notuna sahip olma ı. herhangi bir ilişkiden etkilenmeyece şekilde 
objek.--tifkoşullarda yapılması ve adil bir fiyat içem1esi \'e fonw1 fiyat açıklama dönemlerind gerçeğe 
uygun değeri üzerinden nakde dönüştürülebilir olması zorunludur. Aynca. borsa dışı türe · araç , ·e 
swap sözleşmeleri. repo-ters repo sözleşmeleri karşı tarafının denetime ,·e gözetime tabi fi ansal bir 
kurum (banka. aracı kurum Y.b.)olması ve fonun fiyat açıklama dönemlerinde .. güv nilir .. ve 
--doğrulanabilir·· bir yöntem ile değerlenmesi zorunludur. 

2.8. Fon hesabına kredi alınması mümkündür. 



lııe-Dgesnmıııı Knmııllta <Olm}brnıış ollııım:a_q_ fi~"300ID Yeri dağıhm kna!Bm11 ,~ilrn iibm 
fonWD fi}.tıll zııtnU;ııımı20 ail~mooe F~ Raporlama Tebliği düzaııleııım~Dm çeııçn--esmıl! 
~ gun d~m üzıariiııırıjlrn ıı:ızııkck dönüş1.iınilebiliı- nitefü,.1.e likidite}-e s.ampı o!ıınasn z 
Türkiye "d~ ili:ıarç ooiillmiiş ~.ııpıbooınlmış ~-:ibnm maçlanmı ilişkin QD::nrak kıııs:ıılb. iişflem ı: -
aranmaz.. 

YapıO:ımıııdıniıımş yalının maçlannın da).mıık Yarlıklan. özcl sd..1öır , 11;:.ııııınıu ~l:ınma 

araçları. ortalkbk pey!:ın.. fuiz. ,-e fınruısal endekslerden o)uşabilmeB .. ;e ofop. söz ko:ını.s;ııı dayanak 
Yarhkbınn ~si iDe bnırfil."'te bıir türe,· aracın kombinasyommdıın ol~ ).ııpıdmmınlmn. yatırım 
araçlan <h pvırufü)-e dziliil ooilli:>bilecd,tir. 

Aynca. ywt iiçimıde ihraç edilen yapıJamlınlmış yatının araç1amııd:ın. Kımıroo !Çlanına 

araçl.:ınna ilişkin ıdlu"illlllllemeleri çerçen:sinde niteliği itibari ile bm-çlmıma zmı~ı olduğu la edilen 
s.enna)e pİ)asa.s:ı araç:lmın.:bn. yatırımcı ıarafındao ödenen bedelin tamamının geri ö · eneceği 
taahhüdünü içeren özclliL.--ıdi borçlanma ara)an da fon poıtfüyüne dahil ediBebilecel1ir. 

2.10. Foo ö:doo menkul kıymet alabilir. Yerebilir. kredili meru.-ul tıymei işlemi w a ığa sauş 
gerçekleştirebilir. Fon portföyünde bulunan tüm ortaklık pa}ian ooiiınç işlemi e konu 
edilebilecektir. Foa sıeırbes;t fon niteliğinde olmasından do)a}ı ödüııı. menkul işlemi . · e dair 
Tebliğ" in ·n. maddesindeki sınırlamaJara tabi değildir. Ödünç işlemlere dair uygulanacak hır ise 
Rehber"in 425. maddesinde belirtilmiştir. 

Fon. taraf olunan ters repo sözleşmelerine konu sermaye piyasası araç) 
portfüyündtli sermaye pİ)'t!SaSI arııçlannın ödünç verilmesi kapsamında temiruıl ol 
varlıkları ve repo işlemleri çerçevesinde fon portfüyüne dahi) edilen nakdi ila,·e kaJdırnç 
üzere yeniden yatınma yönlendirebilir. Bu kapsamda Fon yerli borsalara kote menkul · )metler. 
borsa yatının fonları. borçlanma araçtan ,·e borsa içi w dışı türev arnçlarn kaldıraç yalının 
yapabilir. 

lll. TEMEL YATIRl M RİSKLERİ \'E RİSKLERİN ÖLÇ{ 1Ü 

Yatınmcılar Fon·a yatının yapmadan önce Fon· ıa ilgili temel yatırım "skJerini 
değerlendinnelidirler. fon·uo maruz kalabileceği temel risklerden kaynaklanabilecek d ğişimler 
sonucw1da Fon birim pay fiyatındaki olası düşüşlere bağlı olarak yatınmlannm değerinin langıç 
değerinin altına düşebileceğini yatınmcılar göz önünde bulundunnalıdır. 

3.1. Fon'un maruz kafabileceği riskler şunlardır: 

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borçlanmayı temsil eden finansa] araçların. ortaklık 
paylarının. diğer menkul kıymetlerin. faiz oranları. ortaklık payı fıyatlannda meydana ge ebilecek 
zarar riski ifade edilmektedir. Söz konusu riskle rin detaylarına aşağ1da yer Yerilmektedir: 

a- Faiz Oranı Riski: Fon portföyüne faize dayalı varlıkların (borçlanma aracı. ters repo Yb) 
dahil edilmesi halinde. söz konuş varlıkların değerinde piyasalarda yaşanabil cek faiz 
oranları değişimleri nedeniyle ol uşan riski ifade eder . 

• . , ) ., Qrtaklık Payı Fiyat Riski: Fon portföyüne oıtaklık payı dahil edilmesi hali de. Fon 
1// +. • • ·• : • · -~'Ünde bulunan ortaklık paylarının fiyatlarında meydana gelebilecek değ şiklikler 
f ,.,~edem le port:füyün maruz kalacağı zarar olasılığını ifade etmektedir. 
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c- Kir Pa)-ı Onmı Riski: Fıoıını pu>rtfü~iıiıııı~ tim smifil.'"Mt w bblma biS!~ı dahlJ ilııımci 
lınlimlle s.iiız D.<ıımbıJ iıiru:ııııllmDD ~Il:!l~ı:ırragı kira l.m- pa~, onınlannd:a ~ ıın!!,iiilttd 

dalg_alanımılar nedmi~ie ol~ riw ifade eıdlcr. 

ç- Kira ertiJi.wı Fiyat Riski: FoıG gıronfü~~ lira ~eıtiiikas;n dahil edilmesi hali 
seıtifıkalannın fiyatların&. me_y<ıhrua g~Dclııiltttl değişiklikler nNlleniyle portfü} -
kalacağı zaım olasıhğmı ifade etmtlıedü-. 

2) Karşı Taraf Riski: Karşı ınrafin sö7Jqmeıkn lm~ııaklanan yükümlülükle . . 
getirmek istememesi ,·e '\e}-a yerine getirememesi ,-e~.ı takas işlemlerinde orta~-a çılan al 
sonın:wıda ödemenin yapılmnaması riskini iradt- emıd.1.edir. 

3) Likiditf' Riski: Fon porıfüyündle buluıoo.n fınansal ,·arhk.Jıınn istenildiği mı 
fiyatından nakde dönüştürülememesi halinde ortaya çıkan zarar olasılığıdır. 

-t) Kaldıraç Yaratan İşlem Riski: fon portföyüne t~,- araç (,·adeli işlem Ye opsiym:ıı 
sözleşmeleri). saklı türev araç. swap sözleşm:ısi ,ıınmı. _ertifika dahil edilmesi. ile ,ıdörlü 
tall\il'bono. ileri Yalörlü kira sertifikası ,·e diğer herluıngi bir yöntemle kaldıraç yarata benzeri 
işlemlerde bulunulması halinde. başlangıç yaunmı ile başlangıç yaunınının üzerinde ~on 
alınması sebebi ile fonun başlangıç }1ll1ınmındmı daha yüks.ek zarar kaydedebilme olasılığı kaldıraç 
riskini ifade eder. 

5) Operasyone-1 Risk: Operas.) onel risk. fonun operasyonel süreçlerindeki 
sonucunda zarar oluşması olasılığım ifade eder. Operasyonel riskin kaynakları arasında k Umulan 
sistemlerin yetersizliği ba..c:ansız yönetim. personelin hatalı ya da hileli işlemleri gibi k ıçı 

etkenlerin yanı sıra doğal af etler. rekabet koşullan. politik rejim değişikliği gibi kurum dışı etkenler 
de olabilir. 

6) Yoğunlaşma Riski: Belli bir ,·arlığa ve 'veya vadeye yoğun yalının yapıhnas sonucu 
fonun bu ,·arlığıo ve vadenin içerdiği risklere maruz kahnasıdır. 

7) Korelasyon Riski: Farklı finansal varlıkların pi) asa koşullan altında belirli b zaman 
dilimi içerisinde a:mı anda değer kazanması ya da kaybetmesine paralel olarak. en az ki farklı 
finansal ,·arlığm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yönlü ilişkileri nedeniyle doğabi l 

ihtimalini ifade eder. 

8) Yasal Risk: Fon katıhna paylarının sat1ldığ:1 dönemden sonra menuatta ve d .. enle); ci 
otoritelerin düzenlemelerinde meydana gelebilecek değişiklerden olwnsuz etkilenmesi ris "dir. 

9) Yapılandırılmış Yatırım Aracı Riski: Yapılandmlınış yatırım araçlarına yapılan 

yallrımın beklenmedik ve olağandışı gelişmelerin yaşanması durumlarında vade içinde Y ya rnde 
sonunda tamamının kaybedilmesi mümkündür. Yapılandırılmış yatının araçlarının dayanak 
varlıklan üzerine oluşturulan stratejilerin getirisinin ilgili dönemde negatif olması halinde. ·aunmcı 
vade sonunda hiçbir gelir elde edemeyeceği gibi Yade sonunda yatırımların değeri aşlangıç 

değerinin altma düşebilir. Yapılandmlmış yatmnı araçlanna yatırım yapılması halinde k ı taraf 
riski de mevcuttur. Yatırımcı. yapılandırılmış yatırım araçlarına ilişkin olarak şirketin kre i riskine 
maruz kalmakta ve bu risk ölçüsünde bir getiri beklemektedir. Yapılandırılmış yatırım ar çlarında 
yatırımcılar ihraççının ödeme riskini de almaktadır. Ödeme riski ile ihraççı kurumun yapıl dınlmış 
yaıırmı..~.raçlarından kaynaklanan yükümlülüklerini yerine getirememe riski ifade edilı ektedir. 

,ı· "Ka(Şl\ · ' · · kini minimum seviyede tutabilmek adına ihraççının ve/veya varsa yatırım aracının 
.f vatınm J !tJ'rla ·ıir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olması koşulu ara ak.tadır. 

f ~Ö)~ı kor asyon değişiklikleri ve olumsuz piyasa koşullarında ortaya çıkabilece likidite 
· :: j ~ 1 O YAPI KREDi PUf<TfOYYOı t:. IIMI A.Ş 
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sonıınlan }7!ipılaııııdınlmDŞ ~"2lmm ~nm iipııı (li~ii ri.~e.r· oıhıştumıal"tamır. Pii}1l'S4ll - ~.-::nDR~ 
olmatl.ağı dwumlzınfa yapıllaını:iıırılmnş ~Z!ltımm ~lummm lwdia~ ri...tj.j ii.'1 ıre,i}-ededir. 

Yaplfaodınlmış &ıçl:ımma A.raıı:-n · ruını g~tiını i ıcb.~-a.ııııııl ,-.ıriığ.m perıonmmsı · 
omnııbdu-. Diğer yandruı.. dayruııru.. ,aırllığııını g,eııform.ınsmm düıışiik olmam halimle. ~.atın 
S{ll:nuııub hiçbir itfa geliri eltk edt>mm~}~lııiliır. BanmmBa hmiibe -mnpara kaybı riskı- }"3.pll,aıfı«lim 

oorçlmıma araçları için bıuBunmaııııal.tzıdnır. 

10) İhraççı Riski: Fon ponfü~iiııııe alının ,-ıniıklaııın ihraççısının yükümlülükleri 
, ·eya tamamen zamanında yerine getirememesi m:dmiyle doğabilecek zarar ihtimalini ifüd 

11) Açığa atış Riski: Fon portfüyü adına apğa sauşı yapılan finansal araçl 
likiditesinin daraJmas ı sehi!biyle geri alnmı yapılmak iatle imkanlannın azalması durum 
eder. 

12) Baz Riski: Fonun içimle yer alını ,atleli işleme konu olan dayaruık ,.ırlığ.ın ,-a eli işlem 
fi~au ile spot fiyatı arasındaki fiyat farldıhğı değişimini ifade etmektedir. Yad · işlem 
sözleşmesinde ilgili , ·ade sonunda ,.ıddii işlem Jiyatı ile spot fiyat birbirine eşiı olmakta . Ancak 
,ııdeli işlem sözleşmelerinde işlem yapılan tarih ile Yade sonu arasında geçen zaman i ensinde 
Yadeli fiyat ile spot fi)at teorik fi} atlamınhm farklı olabilmektedir. Dolayısı ile burada Baz 
sözleşme , ·adesi boyunca göstereceği değişim riskini ifade etmektedir. 

13) Teminat Riski: Türev amç)ru- üzerinden ruman bir pozisyonun güvencesi olar. 
teminatın. teminatı zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya göre d ğerleme 
değerinin beklenen türe,· pozisyon değerini karşılayamaması ,·eya doğrudan. teminat teliğiyle 

ilgili olumsuzluJJarın bulunması olasıhğmın ortaya çıkması dwumudur. 

14) Opsi,~on Duy:ırbhk Riski: Fonun içinde yer alan opsiyon sözleşmelerinin değerini 
etkileyen temel fak.'1örler (fiyat oynaklığı. spot fiyal kullanım fiyatJ. , ·adeye kalan süre. ri ksiz faiz 
oranı. kar pa},.) bulunmaktadır. Opsiyon sözleşmesinin fiyall ile fiyata etki eden faktörler ındaki 

ilişkinin ölçüsünde. sözleşme vadesi boyunca göstereceği değişim riskini ifade etınekted r. Ddta. 
finansal kıymetin fiyatında meydana gelen bir birimlik değişim karşısında opsiyon fiya kaç 
birim değişeceğini göstermektedir. Gamına. finansal kıymetin fiyatındaki bir birim değişm ye bağh 
olarak deltada meydana gelen değişme}i ölçmektedir. Theta. opsiyonun vadeye k lan gün 
sayısındaki bir günlük değişim karşısında opsiyonun değerinde meydana gelen 
ölçmektedir. Vega. opsiyonun altlnda yer alan finansal kıymetin volatilitesinde meydana 
birimlik değişimin. opsiyonwı fiyatında meydana getireceği değişimi ölçmektedir. 
oranındaki bir birimlik değişim karşısında opsiyonun fiyatında meydana gelecek 
ölçmektedir. 

3.2. Fon'un maruz kalabileceği risklerin ölçümünde kullanılan yöntemler şun 

Fon· un yatırım stratejisi ile yatının yapılan varlıkların yapısına ve risk düzeyine 
risk yönetim sistemi oluşturulmuştur. 

Piyasa Riski: 



,-ôR!IS1l'\:mDll:S11r alltın~i ııınııııBıııtemd zmm limitiru !?.östtemn~l'1~. JRis;!ke :\1lı:ill!UllZ Da..~. riru- · cıılarnk. - - - -
nd Waıfffiıı ,~'9J~ gın-~ nığuıııh.. iarilb."'el gôzllem yöıJfü:mi 10 n~ gi]ııııni ıe]ııB~ aaınma sfu,ci , 1 ~ ııllhl.. 
(500 iiş gnnıııfili) gazllaıııı si:iresi lmllam!ar.ık besapl:mır. 

f@11ı pootfü~iiımü:ııı !\.1utD:3k Riske Maruz De-ğaii. fon tıoı;p,Jzıııııııı di:'ğmmınıııı aı~o·uou aş 

Karşı Tar.afRi ki: 

Pıoırtfü~·e dahil etlilen borsa dışı türe,· ara. ,-e S\.,-ap söz.BeşmeDm lkaırşı taraf risl.ine 
Kmşı tı3ıraf ırnili Rcli~r · ~e belirlenen piyru aya göre ayarlama (mark no mmi:et yönle 
yöıııtemi ille Jlı53plamr. lı:.arşı taraf riski. fon toplam de~rinin lll'~O(Hmiii a,.r.;;ru111sz. 

Likidite Riski: 

Lill..idite rnti b~plamalannda portfüyün içinde yer al.m smnaye piyasası 
lZıırihseD işlem hacim oruılamalan değerlendirilir. Değerlendirme siiırecınde. her bir onakJık , yı ıçm 
s.on 5,00 iş günümle 01~"1111 günlük işlem hacimlerinin oııtalaııı1ası ile o ortaklık p:ı~ ınm fon 
pl)rtfüyürnieti miktan karşıla.,.'>Lmhr. Her bir borçlanma aracı için son 250 iş gününde. 125 iş _ününde 
ve 20 iş gwııiinde oluşan günlük işlem hacimlerinin ortalamasının yüksel olanı ile o rçlanma 
m.ııcmm fonı portfüyündeki mil..1.an karşılaşunlır. 

Diğer risk faktörlerine dair ölçümler menwnta. foııııım bağla olduğu şemsi:,-e fonun 
içtüzüğfu:nde \'<e bu izahnamede yer alan fon sınırlamaları doğrultu5unda ölçülür. 

3.3. Kaldır.ıç Yaratan İşlemler 

Fon portfüyüne kaldıraç yaratan işlemlerden: türeY nrnç (vadeli işlem ve opsiyon 
s.özl~7:neJeri). saklı türe,· araç. swap sözleşmesi. ,·aranL sertifika. ileri Yalörlü tahvil bono ·-ıemleri. 
ileri yaJöırlü kira sertifikası alım işlemleri. yapılandırılmış yaunm araçları. ödünç alma ,·e a ığa satış 
işlemleri dahil edilecel'iir. 

Fon porttoyüne riskten korunma ve ',eya yahnm amaçlı. fonun strateji , e risk rofıliııe 

uygun olarak kaldıraçlı işlemlerle uzun 1c.ısa pozisyon alınır. Fonuıı başlangıç yatınını ile aşlangıç 

yatırımının üzerinde pozisyon alınması sebebi ile fonun başlangıç yatmnundan daha yük ek zarar 
kaydedebilir. Kaldıraç yaratan işlemlere ilişkin olarak araç bazında a:TI a:TI h aplanan 
pozisyonların mutlak değerlerinin toplanması suretiyle ulaşılan toplam pozisyon smır · ıdınlır. 
Kaldıraç yaratan işlemlerin içerdiği riskler iJe bu işlemlerin fonun risk profiline olası etk eri Risk 
Yönetimi Birimi tarafından düzenli olarak izlenmektedir. 

3.4. Kaldıraç yaratan işlemlerden ka:naklanan riskin ölçümünde Rehber.de 
esaslar çerçe,esinde Mutlak R.~D yöntemi kullanılacaktır. 

3.5. Kaldıraç yaratan işlemlere i lişkin olarak araç bazında ayn a~n hesaplanan pozi yonJann 
mudak değerlerinin toplanması (swn of notionals) suretiyle ulaşılan toplam pozisyonun fi toplam 
değerine oranına '"kaldıraç .. denir. Fomm kaldıraç limiti fon toplam değerinin %250.sidir. 



IY. FO:'\' PORTFÖ\"l-Xi~ SAKLA.X'..\1A.SI '\t FO.:X :\IALYARLIĞl~"L~ A\ LIĞI 

4.1. Fon ponfü}·ümle }"'tt moo ,~ sa!!Jamıa}ı:ıı !:oma olalııik·cd, ,.u-hklaı- K 
m.l:mıa hizmetine ilişkin diizaıB~mdm ~---ıe-\.'·esmı:k Portföy S!ıklayıcıs.a nudimk saki 

4.2. Portföy akbı},cı~·mn. foo po::rtıfü}imııııie }er al:m , ·e Takasbmıl(ın saklam 
,ei!d.iği para , -e sermaye pi}1L-.::ıs1 araçl:m... üDe diğeır ,.:ırlıl.lm Takasbank nezdinde ilgili 
... _dmı hesaplarda izlemesi geırekmebooü-. BıımBıımın dışında kalan ,-arlıklar Ye blllllmn 
l.onuswıda gerekli bilgiler Tabshank"a ~1:mıılıır wya söz konusu bilgilere Takasbank"m 
imlan saelanır .. Bu durumda dahi Portffü· Sak.la,-ııc-ısı ·om yüliimlillük, e sorumlul~u de,· - .. - - '-

43. Fon· un maJvaırhğı Kwım:u · mıııııı ve Portfü~ aklayıcısı· nın makarlığınd 

Fon·w1 mah'arbğı .. fon hesabına olması şartıyla kndi alnı~ türe'\" araç işlemleri Yeya 
taııaf olunan benzer nitelil..1eki işlemlm:le bıuiwımak haricinde teminat gösterilemez w 
Fon ma)Yarhğ.ı ~wucunun ,.-e Portfo} Sıa.k.bııyııcısmın yöm:timiııin H·ya denetim· 
l.-urumlnıına den-edilmesi halinde dahi haşl.a bil' ama. la ta.."'3I1l.lf edilemez. kaınu alacak) 
amacı da dahil olmak üzere haczedilemez_ üzerini! ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masas na d3hil 
edilemez. 

4.4. Portıo} sakla)ıcısı: fona ait fin~D Yarlıklaruı saklanması Ye'veya ka}ıtlann 
diğer , ·arhkJann aidiyetinin doğrulanması V'e takibi. ka)ıtlannın tutulması. varlık ·e 
hareketlerine ilişkin işlemlerin yerine getirilmesimn tontrolü ile mevzuatta belirtil n diğer 
göre,·lerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda .. ponfüy salda)ıcısı : 

a) Yatırım fonları hesabına katılma pıaylıınnın ihraç ve itfa edilmesi işlemlerinin m yzuaı w 
fon içtüzüğü hükümlerine uygunluğunu.. 

b) Yatırım fonu birinı katılma payı veya birim pay değerinin mevzuat ile fon çtüzüğü. 
izahname hüh1mleri çerçe,·esinde belirlenen değerleme esaslanna göre hesaplanmasını. 

c) Mevzuat ile fon içtüzüğü.. izahname hükümlerine aykın olmamak şartıyla 
Kurucu.f\"önetici'nin taliınatlannın yerine getirilmesini. 

d) Fon·un ,·arlıklanyla ilgili işlemlerinden doğ.an edimlerine ilişkin bedelin u:r~ sürede 
aktarılmasını. 

e) Fon·un gelirlerinin mevzuat ile fon içtüzüğü. i7..ahname hükümlerine uyg olarak 
kullanılmasını. 

f) Fon·un varhk alım satıınlannın .. portföy yapısının. işlemlerinin mevzuat. fon çtüzüğü. 
izahname hükümlerine U) gunluğwıu 

sağlamal:Ja yükümlüdür. 

4.5. Portföy sakla~ıcısı: 

a) Fona ait varlıkların ayrı a~TI .. fona aidiyeti açıkça belli olacak. ka~ıp v hasara 
uğramayacak şekilde saklanmasını sağlar. 

b) Belge ve kayıt düzeninde. fona ait ,·arlıkları. haklan ve bunların hareketlerini fo bazında 
düzenli olarak takip eder. 

c) Fona ait varlıklan uhdesinde ve diğer kurumlardaki kendi hesaplarında tutamaz ve kendi 
aktifleriyl~. ilişkilendiremez. ~.·. 1~ ~-ıl • .r't"' 

(
,ı .°~.lif. rtföy saklama hizmetini yürüten kuruluş. yükümlUJRbi~f<\Wı ı~fll9'fgçt ~si . n~e;uc ve katılma payı sahiplerine Yerdiği zararlardan soıı.ımhıd. W-.01 ~~" r fMın~ 

·\ aSl k ıcı n: rtföy Saklayıcısı da Kurucu·dan. Kanun ve Saklam1 ~ 2Jı~$l~ilıhtıı, · ·
14 
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ıııeılleruyle doğan zarnrlaırm girl~ırıiiıııııeınıın ı:aıı~ ~•dk _:ı.i'il'imilDwiüır. Kahhnm payı 
Keruı:-u , ,11 Por-tfü, Silla,,cısma da,·;ııı atınıı::ıı ~ S'!lkJırlnıı-_ 

- - - t,; 

b) Portfüy :sa.ia}-ıcısı. pvınw_:ı. s:aklıaıııııım iıımneai n:roi_ği ponro_:ı. krin } öne • • 
pi}.ıs;ndaki fiyat h:ıreke~erimkn ka}-n=aklamın :zııııır.ıııbıııfum sorumlu değildir. 

c) Po:rtfü} SakDa},cısı. 63~ Slll}'lilı ~1lllll)aye Piyasas;ı Kamın ,--e ilgili diğer m ,-:nıw121Dı 

la}11ak.lamm yükümlülüllcrini }erim~ ~ıımnımıııci n~~niyk katılma pa)l sahiple · r ~ 
sorumludw-. 

-t.7. Portfüy sakla},CL'-1. s:ıkl:mıa hizmetinin fonksiyonel ,·e hi}crarşik olar. · diger 
hizmetlerden aynşnnlması. potruısiyel çnkm- çatışmnhmmn diiz_;n bir ~ek.ilde be· lenmesi. 
önlenmesi. önleneıni}orsa yönetilmesi. gözetı:imi ,-e bu dwumun fon yaunmcılanna açı :ınmasıı 

kaydıyla fona portfü) değerleme. opeıra..syon Ye muh:ısdıe hizmetleri. katılma pa}, alını satımım 
aracılık hizmeti Ye Kurulca uygun görülecek diğer hizmetleri Yerebilir. 

-t.8. Ponfüy saklayıcısı her gün ititwi ile saklamaya konu varlıklann muta 
,·artıklara merkezi saklanıa hizmeti Yeren kurumlan--e K.uruı:u wya yatınm onak.lığı ilı! }. 

4.9. Portföy sakla}-ıcı.ı portföy saklama hizmetini yürütürken karşılaşabilec ği çıkar 

çatışmalannın tanımlanmasını. önlenmesini :yönet.imini. gözetimini Ye açıklanmasını layarnk 
gerekli politik.alan oluştwmak \·e bunlan U} gulamakla yükümlüdür. 

4.10. Kurucu·uun üçüncü kişilere olan borçlan ,e yükümJülükleri ile Fon·un a} 
kişilerden olan alacaktan birbirlerine karşı mahsup edilemez. 

4.1 J. Portföy saklama hizmetini yürüten kwuluş. yükümlülüklerini yerine 
nedeniyle Kurucu , ·e katılına payı sahiplerine ,·erdiği zararlardan sorumludur. 

4.12. Kurucu. Portfüy akla)-ıcısından: Port.füy akhı},cısı da Kurucu· dan. r 

Saklama Tebliği hükümlerinin ihlali nedeniyle doğan zararların giderilmesini talep etmekle 
yükümlüdür. Katılma payı sahiplerinin 1-:.urucu veya Ponföy aklayıcısına da,·a açma hakk saklıdır. 

4.13. Portföy sakla~ıcısı. portföy saklama hizmeti verdiği portföylerin yönelimin en , eya 
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu değildir. 

4.14. Portföy Sakla)ıcısı. 6362 sa)ılı Sermaye Piyasası Kanun ve ilgili diğer m yzuanan 
kaynaklanan yükümlülüklerini yerine getinneınesi nedeniyle katılma payı sahipleri e karşı 
sorwnludur. 

4.15. Portföy saklama sözleşmesinde ponföy sakla)ıcısırun Kanun ve Saldam Tebliği 
hükümleri ile belirlenmiş olan soruıululuklarının kapsamını daraltıcı hükümlere~ er verileı 

V. FO T BİRİM PAY DEĞERİNİN. FO~ TOPLAM DEĞERİ 1İN \ FON 
PORTFÖY DEĞERİ İl\ BELİRLEr\1\1E ESASLARI 

5.1. ''Fon Poıtföy Değeri". ponfüydeki Yarlıkların Finansal Raporlama Te liği'nde 
bel irlenen ilkeler çerçevesinde hesaplanan değerlerinin toplamıdır. ··fon Toplam Değeri·' ise. Fon 
P_3!tfıh:J>,~ğerine varsa diğer varlıkların eklenmesi ve borçların düşülmesi suretiyle hesapl ır . 

.. ·, t~1 ~ _.,. • r ,♦ F 

ı· · ..._ · ~ 1 · w 1 birim pa) değeri. fon toplam değerinin fon toplam pay sayısına b "lünınesi 
/t: . ,tı,~hesap nır. Bu değer her iş günü sonu ilibarivle Finansal Raporlama T_ .ı eblifil:nrıe rırıenen 
: . ~ { Jı.. • ~ ~ • i'API KREDi POKİt'OT YOi" n k.iJ. 
' ··· :":: \ 'M ı 14 ~ e nt ehaııı,sı Come a 
,, , .. ~;. :$'23 '.it• tıt 1 . .>4330 BeşıktaşJI 1 ~ ~ 
\ ~h---..... ~ ~ 
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ilteBa- ~n~sm:ıi~ ~!=mır. Hl!r a},ııı son iş gınnını;daıı brr ö~ iş gfilı:nın.ıfle iıı~r;,ap! 
toı;pıbm ~g.m ~m tın- P3ya ra.hatluk ettiııiBeret ilgili ayın s,.o_:ıu üş giiiıııı~ ~~ııınmcd 
}'apıiat:ağ»JJM!bım. iiignlli a~ıın son iş gününrllen bir önreki i,. günıiii ~llaını.tım , -~ uatip edl! 
açıklamwıı foım -ııı:ııı iııınm 1))3}- değerine kar- l)<hYl dağıtımmm ewsi }mıı._,ı;;ıııınıııış cıBıııır, 5-ÖZ ko11 birim 
pay d~ kaınllıım2 pl}!mınm alım-salını yerlerinde ilan edifu-_ Şeııııın~e fü:nı İ).ÜZüğ- ün 85_ 
maddt'Si l:~ lan- p.3~1 da~ılm:nnm Fon -un birim pa} değ~ en~ iiii~in rnsa lamalara 
2.3_ mımruralln ııınıa;M~ yer ,-erilmişfu_ 

5..3. Sa\-a}- doğal afetler. ekonıomik kriz. ikt:işim snsteııınıilmruırıı çölmesi_ pD oyddi:i 
,·arl.ıkl.ımıı nBgiDn oldıagu pıızann. piyasanın_ platformun kap:mmasıı_ b5!gnszı~wsis;1lemlerinde ııeydnııa 

gdebi)ettk mmıfar. şütetin mali durumunu etkileyebil~ek önemli bir bilginin onaya çıl· :ıs1 gibi 
olağmıöisfü dıı.mımlmın meydan:ı gelmesi halinde. değerleme es::ıısianıım tespiti h suswıda 
Kurucu ·mm :,.önd.nm kurulu larnr alabilir_ A}Tica söz konusu olaylmbı illgiRi oDarnk K..t\.P-ta çık.lama 

yapılır_ 

5.4. 53. nwmınili maddede belirtilen durumlanla. Kurulca U} goo gö.:riilmesi h.ll.ind _ bulma 
p:Bylannın birim p?l} değerleri hesaplanmayabilir w kanlına pııylzınnm aDım satımı durdu labilir. 

5.5. Ponıoydeki \11rlıklann değerleme esasJannn ilişkin olarak.. Firumsal Raporlam Tebliği 
uyaruıc-a TM 'TFR dikkate alınarak Kurucu yönetim kurulu bran ile bl!lirlenen d ğerleme 
esaslan aşağımık.i gibidir: 

İleri ,-alörlü Trunil!Bono İşlemleri 

İleri ,ıılörlü alınan Devlet İç Borçlanma enetleri (DİB ) ,-alör tarihine ka ar diğer 
DİB ·1erin arasına dahil edilmez.. İJeri ,·alör)ü satılan DİB ·ıer ise vafür ınrihine ka portfüy 
tablosmıda kalmaya Ye değerlenmeye deYam eder. İleri , alörlü DİBS alım ,e satım işle teri ayn 
bir ,-adeti işlem sözleşmesi olarak değerlenir. İşlem tutarlan ise ,·alör tarih.ine kadar takas n alacak 
wya takasa borç olaral takip edilir. 

İleri valörlü sözleşmenin değeri alış Ye satış işlemlerinde aynı yöntemle hesaplan 
alış ise (- ) pozitif. satış ise ( -) bir değer olarak poıtfüy tablosuna yansır. Aynı , ·alörd ve aynı 
nominal değ.erde hem alış hem de satış yapılmış ise portfüy tablosunda her iki işlem a:~ değerde 

fakat alış işlemi(-) satış işlemi ise negatif(-) olarak gözükecektir. Bu şekilde açnğı pozis ·onu ters 
işlemle kapatmış olan fonJarda bu işlemler portfüy değeri üzerinde bir etki yaratmayacaktı . 

İleri Yalörlü işlemlerin değerlemesi ise aşağıdaki formüle göre yapılacaktır: 

İşlemin Değeri= Yade Sonu Değeri /( !-Bileşik Faiz 100) 1"-·~ 365' 

Vade onu Değer: Alın1 sanm yapı lan DİB ·in nominal değeri 

Bileşik Faiz: \"arsa değerleme gününde BISrte Yalör tarihi işlemin Yalör tarihi ile ynı olan 
işlemlerin ağırlıklı onalama faiz oranı. yoksa değerleme gününde BI rte aynı g·· valörlü 
gerçekk,en işlemlerin ağırlıklı onalama faiz oranı. yoksa en son aynı gün , ·alör1ü ol ak işlem 
gördüğü gündeki a)11ı gün vaJörlü işlemlerin ağırlıklı ortalama faiz oranı. bu da yo sa ihraç 

.~ tarilıiıı~ki bileşik faiz oranıdır . 
. ı::-- f(T.c ~-

ıl ~lferi r alörlü Kira Sertifikaları 
1\ c ; \~) · v lörlü alınan Kira Sertifıkalan valör tarihine kadar diğer Kira Sertifikalarını 1 arasına li l! ??"' ~ 
·,, "' •·' · .e, . İleri Yalörlü satı lan Kira Sertifikaları ise yaJör tarihin~IIKHfa}İ Fhıi>tılifüp şa 
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blon}.a 'n! ~ffl:ıım~~e d~.ınn e.ll~ir- Il]:;:ri ,ııBö:ıfü Kira eıtif:iibllıaını aiıım ,ıı: sattıım nşftmnD · a~l!l bü
,"3rl!eli iişllf'ıııııı sm]~~ oll~ d~e.Jffliır_ İ.,,km ruım-lanı ise ,alö:r lamhlııııe kmır tızııl:.ıı.'5 , alat:al 
,e}ın tabısa oo~ ofü:nıı.ıl tzitnp edi!ür. 

İleri ,zdö:rllüö S@z.lll'Şlllll)eıiliı d~ğ,i:'n alnş w satış işlf'Dlkrinde a}'DB yoı.u1iemıııDe llııe5apD 
alış ise (- ) pv,zntr.ülL Silil1l!Ş is t- ) bia- dege. olarak pmtfü) mbJm;umı yanını-. A}-m ,.mımd 
ıııomiml mğ~i!df' Bıı~ allıış llııeımı d~ sauş y:ıp1lmış is~ portfüy tablo~ lmtt w iş~:amıı a~ 
fakat mı"" işlmıii (-) ~ işl:emi i~ negatif (-) ol:ıru gözükerektiı-. Bııı ~ld~ açtıığ~ pım 
işkmle kapanmnş oDıııııın fönl.ınh lııu ii~h:·mRe. portfüy değeri üzerinrlle brr ew yarauımı.ıı~ aıı:ak _ 

İJeri valöııfü ~Bemlwn değerlemesi ise a..~ğ.ıdali fonnüle gör~ yapılaal--w: 

J lemiııı O.."ğ~ri = Varl~ ~ onu Değeri ( 1-Kar Pa}l Oranı l 00) oıı..; :ı.ro , 

Vade oıııwı ~ğer. Alını s:aııım yapılan kira sertifikası nominal değeri 

Bileşik Kar Payı Oranı: Yaıs.i değerleme gününde Bİ rıe ,aDör tarihi işlemin, 
ile a~lll oizm iş)emieııiıııı agndnkh ortalama br pa)ı oranı. yol..sa değerleme günüıııdie Bİ rıe aynı gün 
,-:ılörlü gerçekleşen işlemlerin ağırlıJJı ortalama kar pa~ı oranı. yoksa en son ayn:ııı gün ,'"31ö ü olarak 
işlem gördüğü gwıdel.n 3}lll gün , alörlü işlemlerin ağırlıklı onalama km- pıll}l oram. bu a yoksa 
ihra. ınrihindcl.i bnleşil kar Jllll}l oranıdır. 

Ynpılandınlmış Yatınm Araçları 

Yapılandınlnu,. yatının araçları değerlemesinde borsada ilan edilen kapanış fiyatının 

kullanılması esast.ır. 

Kapanış fiyatının olmaması durumunda Türkiye saati ile l 7:00 - l 7:30 saat a ığında 
Bloomberg·den. Bloomberg"de fiyat bulunamaması durumunda Reuters·dan alınııcak olan o günkü 
tüm işlemlerin ağırlıklı ortalama Jiyan kullanılır. 

Ağırlıklı onalama fiyata ulaşıJamaması durumunda öncelikl i olarak Blooı berg · de. 
Bloomberg·den veri alınamaması durumunda Reuters·da ilan edilen güncel fiyat dayanak 
\·arlıkların güncel fiyatları) kullanılarak hesaplanan kullanılır. 

Değerleme gününde her iki veri dağ1tım kanalında da güncel fiyat ilan edilmeme 
ihraççı tarafından sağlanan alış ve sauş kotasyonlannın ortalaması alınarak hesaplanan ::: ·· 
Fon Hizmet Birimine iletilerek degerleme yapılır. 

Türkiye· de ihraç edilip borsada işlem görn1eyenler için (ihraç belgesi Kurul a o aylanan) 
öncelikli olarak Bloomberg·de. Bloomberg" den veri alınamaması durumunda Remers·da il edilen 
güncel fiyat kuJlanılır. Değerleme gününde her iki veri dağıtım kanalında da güncel ıyat ilan 
edilmemesi halinde ihraççı tarafından sağlanan alış ve sahş kotasyonlarının ortalaması alınarak 
hesaplanan güncel fi~at. Fon Hizmet Birimine iletilerek değerleme yapılır. 

,,.- , • Yuliandaki yöntemlerle değerleme fiyatı elde edilememesi durumunda bir önceki d ğerleme 
g~&,J?4,!Jr lan değerleme fiyatı kullanılır. 

C {/(Ö,ta -~~, .. . ~~--· ... • 
ı Opsiyon Sözleşmeleri 
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Borsrıı dnŞ]n&i tlimııf @~ıııı:ıımıııı @P6J~ OlD sN.leşmelerimııı degerlemesi @psiyo,:ııı 

tarafü~mıı Yerilelil fiy.ıın ille y.ııDııır .. Dj!gttkme günümk cııp.-.~·on sıı~la:~:1cısııru:ıııı fi~-a'l , 
halindi." (~,ni tatil , Jıı.) bıiır öm:el!.ii ıi!~eırllem.e !ıyab kullıındu-. 

,nıp Sözlrşmderi 

Bol"S3 dnşındza ınraf oDmmn S\\'1lj!ll si'weşmelerinin değerlemesinde öocelikni onar.at B8 m~ 
terminalleri. Bioom~ırg Uel!lllillil!il:ııillreırnıııte erişilememesi dwumundn Reuteıs ucrmnruılleri DmıınBn.r. 

Değerleme gününde S\\1!p sözlleşmıııeınıiııı d~eri , ·adedeti ınra birimlerinin ilgili faiz o:ranD:mı 
kullanılaral dt"ğerlane gmn~ ioo~emmş nakit akışlarının TM Lirası cmsü b.ışılnğır . ıwt 
Lirası cinsi karşıhl. bl!Sapılanıd.ıeını.. indirgenmiş nal..it akışının Fon ·un ,·arlığı (alacağı oBması 

dunmuında TC\1B alış tı.nru. Fmüın yükümlillüğü (borcu) olma ı dınunıumia.. TC~m nş tmu 
J...ullanılı.r. 

Opsiyon işlemkrinde k3JŞ! t:ınıfin , erdiği fi:yatm -adil bir fiyaC olup olmadığı • ilişkin 

kontrollerde bu izahrnımeniııı 5i.6. maddesinde belirtilen esaslar U} gulanır. 

Borsa Dışı Repo , e Ters-Repo özleşmekri 

Borsa dışı repo - ter.s repo sözleşmeleri Yade sonuna kadar işleme ait iç , aim ram ile 
değerlenir. 

Yatırım Fonu Katılma Paylan 

Yatının Fonu katılma p.B~Janmn d~ğedemesinde ilan edilen son fiyat kullanılır. 

5.6. Borsa dışında tar.ıf oh.ıııncak sözleşmelere ilişkin olarak aşağıdaki esaslara uyu ur. 

Türe,· Araç Sözleşmeleri 

h.wucu nezdindeki Risk Yönetimi Birimi tarafindan borsa dışı türev araç sözleş elerinin 
"adil bir fiyaC içerip içem1ediği: opsiyonlar için ··Biack&Scholes yöntemi veya bu yönte yeterli 
görülmezse genel kabul gören bir opsiyon fiyatlama } öntemi k.ullanılarak: swap sözleşm leri için 
ise ··bugünkü değer hesaplama yöntemleri·· kuJianılarak hesaplanan teorik fiyat ile değ demede 
kuJlanılacak fiyat arasında karşılaştırma :apılanık kontrol edilir. 

Adil fiyat doğrulamasında opsiyon sözleşmesinin fon portföyüne dahil edilmesi - cesinde 
Ye değerlemesinde opsiyon sağlayıcısı tarafından ,·erilen fiyat kullanılır. Bu fiyat. 1'.wucu 
nezdindeki bağımsız Risk Yönetimi birimi tarafından hesaplanan teorik fiyatla karş laştınlır. 

Karşılaştınnanın fonun lehin sonuçlanmaması halinde. karşılaştırma: a konu farkın kabul dilebilir 
seviyesi olarak hesaplanan teorik fiyatın °o20"si kullanılır. Opsiyonun içsel değerinin h saplanan 
teorik fi) atın % 1 o ·unun altında kaldığı durwnlarda farkın kabul edilebilir seYiyesi topl değer 

üzerinden hesaplanır. Bu durumda. farkın toplam değerinin fon toplam değerine oranı ol · binde 
bir se,·iyes i kullanılır. Farkın seYiyenin üzerinde olması durumunda. opsiyon sağla:ıcısıı a fiyatın 

. , ·-gql4e _ irilmesi için dönüş yapılır. Ancak piyasa koşulları sebebiyle opsiyon sağlayı ısı fiyatı 

(

·: ~1' · • n [İlar içinde düzeltemezse opsiyonun fon portföyüne dahil edilip edilmeyece - i portföy 
.. ~ - · ·sinin ai'Hı olduğu \·öneticinin onavıYla ve Yönetim K.uruıu ·nun !!erekçeli aran ile ~ - I ~ - . . . -

\; j.~: .• ~: 
~~ 4 I 
'·, . " \ ,.# 
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Bor.s:a Dışı Repo , ·e Ters-Repo Sözl~mekri 

&iS3 ~ ~eıs ı-epo sözleşmderiıı:üuıı ~ biır ilişki'ill~n ellilemue~ 
(lı~icl.:ttif k0Şlllll31r~fa ~ "3pdması , ·<! adiH hin- f.ıyat İİÇli3!ımıı~ wnıı:ıa.Doom-. Ad.öl fi~ -ru lkontrofü 
~nn~ ~--::ııwı1hıı: 

Bııı:r5<3 Dışı Repo-Ters Repo özkşmeleri i~iiım atliD ffiiJ<i11L BIST Bo;ıçlmııma Araçları Piyas;ısn 
Repıı,-T as Repo Paz.an • rııd:ı aynı gün ilgili ndooe geırçd.B~---n ortalmna faiz ornnıdu-. ö konusu 
söz.D~deııiııı ponfüye dahil edilmesi aşamasında. ilgili ,-aıııiooe BI r de işlem geçmemiş iması ya 
da o ruıınııli piy:ı_cr,;a koşuUmmın oruılama faiz oram ik iişBem ~apmak için u~ guııı lmaması 

dmumooda p nfüy yönt-ticisi tarafından en az iki mali B..-unılıırştmı fiyat teklifleri ahmr. dil fiyat 
abrum fiyatlmın ortalamasıdır. Bu hususa ilişkin~ önlem ,·e süreçler Kurucu· mm sonımluJ 

\ l_. KATILltA PAYLARl1\l:N ALIM SATIM I:SA LARI 

Geoel E.sa...~ 

fon. katılma paylan sadece nitelikli yatınmcıDarn s..itılmak üzere kurulmuş olan fon] olarak 
adlmxlınlruı -S~st Yatının Fonu (Hedge Ftınds)- niteliği tnşımak-ıadır. 

Fon latılma paylan sadece önceden belirlenmiş kişi veya kuruhı~lar.ı tahsis edi iş fonlar 
olaral adlandırılan ·-özel Fon- niteliği taşımal.-ıadır. Fon katılma pll} lmınm tahsisli olarak atılacağı 
kişiler Kurucu larafindan 16 05 "2022 tarih , e 773 sayılı yazı ile Kurur a bildirilmiştir. 

Fon satış başlangıç tarihinde bir adet pa~·ın nominal rıyatı (birim pay değeri) l TL'dir. 
Takip eden günlerde fonun birim pay değeri, fon toplam değerinin katılma pa~·lannın sayısına 
bölünmesiyle elde edilir. 

YatınmcıJann Fon pay alım saunı talimatları l pnr Ye katlan şeklinde gerçekleştiri ir. 

Kurucu· nun kendi adına yapacağı işlemler de dahil alınan tüm kaulma payı al m satım 
talimatlarımı alım ve satım talimatları için 8)TI a}TI olmak üzere müteselsil sıra nwnarası ·erilir ve 
işlemler bu öncel ik sırasına göre gerçekleştirilir. 

Fon·a katılma Ye fou·dan a)Tılma iç in başka şart yoktur. 

Fon •un sahş başlangıç tarihi ............... ... .'dir. 

6.1. Katılma Pa~·ı Alım Esasları 

Fon·a sadece ·· ' i1elikli Yatırımcı··ıar yatının yapabilir. 

Yatırımcıların BIST Borçlanma Araçları Piyasası·nm açık olduğu günlerde saa 16.o0·a 
(yarım günlerde l 0.30) kadar verdiği katılma pa)ı alım talimatları talimatın verilmesini t ·ip eden 
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatı üzerinden talimatın verilmesini takip eden iş gü ü yerine 
getirilir. 
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BI T &rrçlaııırmı~ ~::m lf>ii,rasroıı"nnmm apt @~ıl~• gü:ııkrin hffü°kman.es • ~ BnST 
&~Banm:a Arnçlan Pi}.ısasıı·mım ~ gınıı ~ (lı!ıdlllJk• giirue:r dnllaae abnın . .BBST a ~D::mm:3 
Ar.ııçian Piy,ı.><;ası'mn yanın gün mtil oıUııııııı.tSn dıııııııııımııraımııb .. ge.çdD~~ ,möru yanm giine d - gellm 
talimaıDu izl~:ren ilk iş gfuıü yerini!' g?-ııirillür .. 

6..2 .. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslan 

Alım talimatının ,erilmesi sııırasınıh.. ttaiep edilrn katıim:ı pa}ı bedelinin Kuru u 
mbsil edilmesi esasıu .. Alım talimatları p::B} Sıa}'lSill ya d!i tutar olarak Yerilebilir .. Kurucu. imalm 
pay Sıa}'lSt olarak ,erilmesi halinde .. aiış işBemine uygularnııtal fi}atın kesin olarak bili emesi 
m:Jeni~ le. katılmn pi!}, lıedeHerini en sen i!zm edilen S3bŞ fiyatım. c.~o·ye kadar- i! ,·e marj 
~-guBayanık tahsil edebilir .. A}nca. katılma Jlı1D}, bedellerini işlem günü tahsil etmek üze e en son 
ilan edilen fiyata marj ~ gulanmak swetiyk bıı:ıl!wwıı Mana eş değer kıymeti teminat ol - kalııul 

edebilir. Talimahu tutar olarak , ·erilmesi lı.nli:mi~ ise belirtilen tutar tahsil edilerek. bu tu denk 
gelen pırıy sayısı fon fiyatı açıklandı.kum sonra h5nplmııır. 

Alım talimatının karşılığında tahsil e.dileıııı tutar. bu izahnamede belirlene ~ıar 

çerçevesinde. katılına pa)ı alımında kullam.hr .. 

Kablma paylarının alını talimatının kruşılığıında tahsil edilen tutar o gün için yatın 
Kurucu tarafından Yapı Kredi Portfü} Para Piyasası Fonu"nda nemalandınlmak s 
izahnamede belirlenen esaslar çerçe,·esinde. hıılma pıı}ı alımında J,.,ılJaıuhr. 

6..3 .. Kahlma Pa~, Sahm Esaslan 

Yatınmcılann 81ST Borçlanma Araçları Piya..<;,;ıs;ı ·nın açık olduğu günlerde saat 16 .. O barım 
günlerde 10.30) kadar verdiği latılma pa}l satım talimatları talimatın verilmesini takip eden ilk 
hesaplamada bulunacak pay fiyatı üzerinden talimatın , ·erilmesini takip eden ikinci iş gününde 
yerine getirilir. 

Bl T Borçlanma Araçları Piyasası·nm açık olduğu günlerde snat 16.00"dan {yarım - erde 
) 0..30) sonra iletilen talimatlar ise. ilk fiyat hesaplanmasından sonra verilmiş olarak kabul edilir \"e 
izley~n hesaplamada bulunan pay fiyatı üzerinden talimatın Yerilmesini takip eden ü üncü iş 
gününde yerine getirilir. 

81ST Borçlanma Araçları Pi) asası ·nın kapalı olduğu günlerde iletilen talimatlar. aç 
ilk iş günü yapılacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyatı üzerinden gerçekleştirilir. 

BIST Borçlanma Araçları Piyasası·nın açık olduğu günlerin belirlenmesin e BIST 
Borçlanma Araçları Piyasası·nın tam gün açık olduğu günler dikkate alınır. BIST B rçlanma 
Araçları Piyasas,·nın yarım gün tatil olması durumunda. gerçekJeşme Yalörü yarım güne d nk gelen 
talimatlar izleyen ilk iş günü yerine getirilir. 

6.4. Satım Bedellerinin Ödenme Esasları 

Katılma payı bedelleri: iade talimatının. BIST Borçlanma Araçları Piyasası"nın açt · olduğu 
. ,ıı.'l~q'loccte __ sa~l ı_~-?O'a (?·arun ~ünlerde 10.30) kadar Yerilmesi hali_nde. ta_limatın verilme ini takip 

/ 
ede'1'nt'ln ış gununde. ıade talımatının BIST Borçlanma Araçlan Pıyasası nın açık olduğu günlerde -: ;a- o· ~-tyarım günlerde 1_?-30~ sonra Yerilmesi halinde ise. talimatın verilmesini t ·ip eden 

: :, ~ ş g nunde yatırımcılara odenır. 

•' .. ~ ',ı• I VAPI KREDi PORTFOYYON iMi Aş 
'l' •~41... " 1 •• 111 ıı1h1;1,ICsı Cc Ot! f 
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6.5. Ahın Satıma An.mıl.: Eden Kurulu_~ ve Alım ahın Ynteri: 

Katılma payı saum .ııDBırnmmZL--;n H·_ya Fam i::ad~ Kurum aracıbğı ile :yapuhr. fo:ııı Twll..ii~e 
Eleltronik Fon Alını Saamıı PD:ııllfcı,l1111lıın • ıın& iş!aıııı gfü:m.ı!m.ı!kte.:llü-. 

, ·11. FO~ l1AL\"ARLIĞl~""DA."i K..~RŞIL~~ACAK HARCA .. "\t .. .,._._._~, 
h.'""l"Rl'"CU'~ l'"N KA.RŞILı\DJĞI GİDERLER: 

7.1. f onun ltahı:trlşndao Karsılanan Ban:amaJar 

Fon ,arlığmdını yap!labiR~-ek hzın:amalıar aşağıcb yer almal.1.adır. 

ı ) aklama hizmetleri için ooem~n her türiü ücretler. 

YE 

~) \"arhklann nakde çeYırihnesi ,-e ıra.m:ferinde ödenen her türlü ,ergi . .resim ,ek ~:---onllı:Ai'. 

3) Alınan kredilerin faizi 
4) Ponfüye alımlarda , ·e po.ırtfü~den satımlanb ödenen aractl1k komisyonları 
5) Pon1o~ yönetim ücreti 
6) Fonun mül..ellefi okh.ıığu ,el@. 
7) Bae.ınısız dem-tim kwuluşlanm öilenen den~tim ücreti. 
8) MeYzuat gereği }apılması zorunlu ilan giderleri. 
9) TakYim ~ılı esas alınarak üçer aylık dönemlerin son ış gününde 

üzerinden hesaplanacak Kurul ücreti. 
1 O) Eşik değer giderleri. 
l l) KAP giderleri. 
12) E--defter (mali mühür. arşiYleme Ye kullanım) ve E-fatura (arşi,·Jeme) U}gufam an nedeni 

ile ödenen hizmet bedeli. 
13) E-vergi beyanmunelerinin tasdikine ilişkin yetkili meslek mensubu ücreti. 
1--0 1e,·zuat kapsrunında tutulması zorunlu defterleıe ilişkin noter onayı giderleri. 
15) Tüze] kişi kimlik kodu gideri. 
16) Kurulca uygun görülecek diğer harcamalar. 

7.1.1. Fon Yönetim llcreti Oranı: Fon toplam değerinin günlük %0.000329\ın (yüz 
binde sıfır,·irgü1 üç ) üz )imıi dokuz) [yıllık )aklaşık «}-o0.12 (binde bir virgül iki)] oluşan b" yönetim 
ücreti tahakkuk enirilir. Bu ücret her a) sonunu izleyen bir hafta içinde Kurucu) fondan 
ödenecektir. 

7.1.2. Fon Portföyündeki Varlıkların Alım Satımına Aractlık Eden Kurul lar n 
Aracılık İşlemleri İçin Ödenen Komisyonlar 

Fon portföyünde yer alan varlıkların alım satımına.Yapı Kredi Yatırım 1enkul Değ rler A. 
(Pay. Borsa Para Piyasası. Borçlanma Araçları. Reporrers Repo) ve Yapı ve Kredi Ba ·ası A. 
tBorçlanma Araçları .. Repo Ters Repo. Mevduat alım saum işlemleri için) aracılık eımekt dir. 

Söz konusu aracılık işlemleri için uygulanan kom isyon oranlan aşağıda yer alına.in dır: 

1. Yurt İçi Pay Senedi Piyasası , e Varanı İşlemleri Komisyonu: ilgili kurumun omisyon 
tarifesine göre BSMY hariç 0.00009 ve 0.0005 aralığında değişkenlik gösterm ktedir. 

(,
-~~ 1,1C. ~ Getirili Me. nkul Kıymetler Komis) onu: BİS~ Borçlanma Araç lan Piyas ı Kesin 

-~ım · ,Satım Pazarı ·nda gerçekleşen işlemler için BIST tarifesi geçerlidir. 

l~~ lwi .Bono Pi) asası işlem Komisyonu: 0.000015 + BSM)fAPtKREDlı-uı~ı~v rY , ı-n~~ı A.Ş 
, ■ ■ • j I n L•w·rıt ıııhallcsı C 11'1 •r.~ ., 
·• ~ , • .Q 20 ~ 1 3 w 1 30 lk,.<t ıı. r y----- --~ •, .. ..., ~ 'ı 
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b) Tzdıı,iH-lkmııı Pii~~ i~mn Ko.mii~{l)l])lll « D4::00-H:30 ~ işlemler): tllmll~ lRS~nY 
c) İkri YaBörlü T~niB~ Pii~a~:çı Hşll~ KonııD~--o:mı: 0.00001 - B :\W 
d) l·bzirDe ihallı:si işlem KflJl.m.i.~-mııa:: O 

3. Repo-Tas Repo Pzmmı Bşflrnıı Komli}--onu: 
a) O~ Rep~Ters; Repo: O.OOOO'O'ü5 - B :\1\" 
b) O~ Repıo-Teıs Rep,ı:ıı (M:00-11:30 arası işlemkr): 0.00001 - B :\1\" 
c) Vadeli Repo-Tens Reg,,ııı: 0.0000015*Gfuıı ayısı - B !\1\" 
d) Yadeli Repo-TeırsRepnU-t::())1)..HSOarns1 ~kmler): 0.0000l*Gün MY 

4. Takastmık Para Pi}1llsasJ İşB~m (TPP) K.omisyonu: 
a) Takasbank Para Pi}~J (1 güoo~ uzun Yadeti): 0.00000276*Gün Sayısı - B l.\1Y 
b) Takasbmk Para Pi}~ ( 1-1 gwı arası ,ııdeli): 0.0000~~0 7 B .\1\" 

5. \ "iOP Komisyoıı:m: 0.000~90: - B ~1\-

6. Ödünç Menkul Kı}-md İşlem Komisyonu: İşlemin Yade:."inı! göıre-
0.()000375 (}iizbinde 3.15) ik 0.00-tS (onbinde -IS) aralığında değişir. 

7.1.3. Kurul Ücreti: Tal,xüm yılı esas alınarak. üçer a~ lık dönemlerin son iş gününd 
net Yarlık değeri fizerinden C!..0.005 (_yüzbiıııık~) oranında hesaplanacak w ödenecek K 
Fon portfüyünden kar.;.,--ıla:mr. 

Fon·ıım 

Ücreti 

7.1.-1. Fon ~un Bağlı Olduğu ems~·e Fona Ait Giderler: emsiye Fon ·un l,ıruluş giderleri 
ile fonlann katılma pa~ı ihraç giderleri hariç olmak fizere. emsiye Fon için yapılması ge ·en tüın 
giderler Şemsiye Fona bağlı fonların toplam değerleri dikkate aluıaral: oransal olarak ilgi) fonlann 
portföylerinden karşılanır. 

7.1.5. Karşılık Aynlacak Diğer Giderler Ye Tahmini Tutarları 

Fon malvarhğından karşılanan sak.lama ücreti Ye diğer giderlere ilişkin güncel bilgilere 
aşağıdaki gibidir: 

A) Fon'dan karşılanan giderler % 

Yönetim ücreti (yıllık) 0.12 

Saklama ücreti or _ ) 

Diğer giderler (Tahmini) 0.50 

B) Yatırımcılardan tahsil edilecek ücret n komisyonlar 1 
YOKTUR. 1 

7.2. Kurucu Tarafından Karşılanan Giderler 

Aşağıda tahmini tutarlan gösterilen katılına paylarının satışına ilişkin giderle kurucu 
tarafından karşılanacaktır. 

. Gider Türü Tutarı (TL) 

(
•·· ,, :ı. · ve İlan Giderleri 2.000 
~ · iderler* 18.000 

, .. AM 
': •!. ~ _______ • _______ 2_0_._0_00 __________ ~ . .. 
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YIII. FO:Sl ~ \ 'ERGİLE~ ;»İRİLMESİ 

S.1. Fon Portföy İşlwnttiliği Kazançlannm ,·ergilendirilml"Sİ 

a) Kurumlar Vergi5i Döunlemesi Açısından: 5520 sııyılı Kuruml:ııır \ ·eırg.ns;i ..... ~ .. ,~,,.,. 
5. marldesiniıı 1 roumara.llı beındnnin («B) ah haldi uyanrıra.. menkul kıymett yzmnm fünDmm 
i,letmeciliğ:im!eııı doğan bzmııçlaırı l,mımlar ,·erg-isinden istisnadır. 

b) Gelir Yergisi Döz.enlmıesi Açı ından: Fonların port.fü_y işlemıecilnği k.ızmlÇI· . ~lir 
Yergisi Kanwıu·mın geçici 67!. m.nddesinin (S) numaralı bendi U:'annca. 0 o0 ora.ıı:nmtlzı gdt wrgisi 
te,--fikatım. tabidiır. 

8.2. Katılma Payı Satın Alanlarm \ "ergilendirilmesi 

Gelir Ve~h--i Kmıumu • mm geçici 67. maddesi uyarınca ennare Piyasası Kamın göre 
kurulan menkul kıymetleır yaıınm fonlarının katılma paylarının ilgili olduğu fona İ3d ~ ... ıo 

oranında gelir vergisi te,-fıkauna tabidir. KYK-rnn ilin i maddesinin birimi f:ıkrnsı hp ndaki 
mükellefler ile münhasınm menkul kı~'lllet w diğer .ernıaye piyasası aracı getirileri ile de er artışı 
kazançtan eide etmeJ.. ,e bunlara bağlı haklan knUanmak amacıyla fzınüyette bulunan 
mükelleflerden Seıma:re Piyasası Kanununa göre kurulan yatının fonları ve yatının ortak ıklanyla 
benzer nitelikte olduğu T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığınca belirlenenler için bu oran , O olarak ., 
uygulanır.-

Gelir Vergisi Kanunu·nun geçici 67. maddesinin (S) numaralı bendi uyannca fo katılma 

paylarının fona iadesinden elde edilen gelirler için )llh.k beyanname verilmez. Diğe gelirler 
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari i letmeye 
dahi1 olan bu nitelikteki gelirler. bu fıkra kapsamı dışındadır. 

Kurumlar Vergisi Kanunu Geçici 1adde I uyarınca dar mükellefkurumlann T- i_ye·deki 
iş yerlerine atfedilme) en veya daimi temsilcilerinin aracılığı olmaksızın elde edilen ve Geli Vergisi 
Kanunu·nun geçici 67. maddesi kapsamında kesinti yapılmış kazançları ile bu lu.ruınl n tam 
mükellef kurumlara ait olup Bl rta işlem gören \'e bir yıldan fazla süreyle elde tutul ortaklık 

paylarının elden çı.kanlrnasından sağlanan Ye geçici 67. maddenin (]) numaralı fıkrasın n altıncı 
paragrafı kapsamında vergi kesintisine tabi tutulmayan kazançları ve bu kurum] daimi 
temsilcileri aracı1ığ.ıyla elde ettikleri tamamı geçici 67. madde kapsamında vergi kesinti ine tabi 
tutulınuş kazançları için yıllık veya özel beyanname ,·erilmez. 

K.urumlann. tam mükellefiyete tabi ~ atının fonu katılma paylarından elde etti ·)eri kar 
paylarının (port.ıoyünde yabancı para birimi cinsinden varlık ve altın ile diğer k.ı~metli ma enler ve 
bunlara dayalı sennaye piyasası araçları bulunan yatmm fonlarından elde edilen kazanç hariç) 
verg_i.Jendirilmesinde Kurumlar Vergisi K.anunu·nun 5 inci maddesinin birinci fıkrasının (a) endinin 

, :tlhr~ 1 beşinci alt bendi hükümleri uygulanır. / / --.ı. • --
YAPI KREDi F-UKTFOY YONETlrv I A Ş 

L 'JV, nt '1ohıılı-.,s, C me,ı ,0 , · · 

No 1 U ~ 330 B "'i t ı T 
yapıkredır -ırt ı "' 

er_,,., "in ll-570() n 

n bkz. ,, ",, .gib.~t~, .ır 
"-' ...... ., ..... ,, 
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JX_ Fi~A.~SAL RAPORLA..'\1A ESASL4\Rl İLE FO:SL4. İLGİLİ BİLGİ,.a..a.ı-•~· \'E. 
FO~ PORTFÖ\i}~-»E \'ER AL.\..~ YARLIKL4JlA İLİŞKİN AÇIKLAL,L-UAR 

9.1. fo:ııı ·oo llııiS:it1 oo:ıııi:'ı1mıi ucl..'°'im J'lhdıır_ Am::ııli: ilk bcSDp dönmni Fm ·mıı lkıımııBuış 
başlayarak o },lm Aırallml: 3)-"ll!llm S(Nill!llm !kadar olanı sürei!iı-. 

9.l. fi1Wil$3] ınftııkıı!lcıınııı iıı:Ağıımsaz dem~ti.mimi~ 
düzenlemelerin~ ~llllBumr.. Fırmımsal tablo hi!Zlrbma ~iiliimlüfüğünm:n oollıımıllauğaıı ilgi i h~ 
dön~minin son gwıü iiti~ Da linll.arl:mmı ponfüy raporları da finansa) tabBofüwll~ bnırllil11e 

denetimden g~iriliı-. 

93. Fonlar ınsfıİ}e uzııııilii İliiııın}la özel bağımsız denetime tabidir .. Kurum .. fo:ıı· 
fin:ms.nJ tıblolaıını. nDgfü ~ dôııııeminin hitiınıni takip eden 60 gün içinilf' K.-'\P·ta i 
Finansal tablolaınn son hildınm günfu:ıün resmi tatil gününe denk gelmesi lınlim:ie resmi ınti gününü 
takip eden ilk iş günü son bn]dınm tarihidir. 

9 .. 4. emsiye fon içtiiziiğiioe. bu izabnameye~ bağımsız denetim raporuyla birlikte 
finansal raporlara (Finansru tablolar~ sorumluluk beyanlan) fon giderlerine ilişkin ilgilere. 
fonun ri k dtğerine. ~ -gulan:m komisyonlara, , ·arsa performans ücredendirmesin ilişkin 

bilgilere \"e fon tanıfmdan atıklaııması gereken diğer bilgilere fonun KArta yer al sürekli 
bilgilendirme formundan (lnlı"\\ .kap.org.ar) ulaşılması mümkündür. 

9.5. Finansal rapQrlaır. oog.ımsız denetim raporu: la birlikıe. bağımsız d~netim ku 
temsil Ye ilzama )ettili kişinin imzasını taşıyan bir yazı ekinde kurucuya ulaşmasın sonra. 
kurucu tarafından firuınsal raporların 1-.amuya açıklanmasına ilişkin yönetim kurulu karanna 
bağlandığı tarihi izle)en ahım:ı iş günü mesai saati bitimine kadar KAP-ta açıklanır. inansal 
tablolar aynca söz konusu açık.Jama}ı müteakip 1 O iş günü içerisinde kaulma 1)3)1 sahip erine en 
uygun haberleşme , asıtasıy)a gönderilir. 

9.6. Ponfüy raporlan dışındaki finansa] raporlar kamuya açıklandıktan sonra. K 
resmi İnternet sitesinde yayımlanır. Bu bilgiler. ilgili intemet siıesinde en az beş :}11 süreyi 
açık tutulur. öz konusu finruısal raporlar a)nı zamanda kurucunun merkezinde ,-e katılma 
yapılan yerlerde. yahnmcılann incelemesi için hazır bulundurulur. 

9.7. Yatınnıcılann yaunnı yapma kararını etkileyebilecek ve önceden bilgi sahibi o) asını 

gereJ...-tirecek nitelikte olan izahnaınenin L 1. 1 .. 1.1 .2.1 .. II. IILV .5.5 .. V.5.6 .. VL (6.5. madd i hariç). 
VII. 7. 1. (aracıhk komisyonlarına ilişkin alt madde hariç) nolu bölümlerindeki değ.işikf · er Kurul 
tarafından incelenerek onaylanır ve yapılacak izahname değişiklikleri yürürlüğe giriş tari inden en 
az 30 gün önce kanlına payı sahiplerine en uygun haberleşme ,·asıtasıyla bildirilir. i 
diğer bölümlerinde yapılacak değişikler ise. Kururun onayı aranmaksızın Kurucu t fından 

yapılarak KAP"ta ve h.urucu·oun resmi İnternet sitesinde ilan edilir ,·e yapılan değişik ikler her 
tak\·im )llı sonunu izleyen ahı iş günü içinde toplu olarak Kurur a bildirilir. 

9.8. Fona i lişkin olarak reklam ve ilan Yerilemez. 

9.9. Fon portfüyüne yapılandınlmış yatırım aracı dahil edilmesi halinde söz konus yatırım 

aracııun genel özelliklerine ilişkin bilgiler ve içerdiği muhtemel riskler a~Tıca KAP"ta açı lanır. 



X. F01 ~-liN so~ ER.'\1E i YE FO~ VARLIĞL,ı...~ TASFİYESİ 

10.1. Fon: 

- Bilg.ikıııdnmııe dtııl.ililııınıııll~ bil-_ üre öngöriiimilj ~ bu s;üremım somı e.ııımesn. 
- Fon süresiz ii~ 1.,mııruıımın Kurulım uygun görüşünü aldıktan S()ıJllll1lb aftuıı aJ· _ ıçm 

feshi ibbıır em:ııesi. 
- 1'.urocın·num fm~-ea şzınl:ınnı kay~mıesi. 
- Kurucu ·mm maiii dıınmumun taahhütlerini karşılayrumıyatak hd3J- z.ıy1Lfimmı' sı. iiJns 

etmesi Yeya tasfiye edilmt"s:i 
- Fon·lllll kendi main yükümlülüklerini karşılayamaz durumda olması , --e lıımzeır ~nıcrıe 

fonun de,-amunn yatmmnüaırın ~-:ıırann3 olmayacağmm Kurulca tespit edilmiş olmasu 

hallerirııde sona erer. 

Fon·wı somı erm~ lııalinıde fon p,ortfüyünde ~er alan ,-artıJdmdnıı Bx.usaıtlim n;D~m _ -renıer 
borsada. borsada i-.Dem gömııeyenler ise borsa dışında nakde dönüştürüfür. 

10.2. Fon mal Yarlığı. içtüz.ük n~ iz.ahnamede yer alan ille)ere göre tasfi~ e edilir, 
bakiyesi katılma payı sahlpkrine paylan oranında dağıtılır. Tasfiye durumwıdzı yalmzc 
payı sahiplerine ödeme ~apılabilir. 

10.3. Tasfiye işlemlerine ilişkin olarak.. Kurucu· nwı Kurur un U} gun görüşünü aidıl sonra 
6 ay sonrası için fesih ilıoor etmesi durumunda söz konusu süre sonunda bala Fon· a iade ilmemiş 

katılma paylarının bulunması halinde. katılına payı sahiplerinin satış talimau bıeklenm en pa~ 
satışları yapılarak elde edilen tııtarla.r Kurucu Ye katılma pa~, alım satımı yapaıı kmuhış inde 
açılacak hesaplarda yaunmcılar adına ters repoda veya Kurul tarafından uygun görul ıı diğer 

sermaye piyasası araçhınnda nemalandmlır. Fesih ihbarından sonra yeni katılma ihraç 
edilemez. T asfıye anından itibaren hi. bir katılma pa), ihraç edilemez ve geri alımunaz. 

10.4. Kurucunun iflası Yeya tasfiyesi halinde Kurul. fonu uygun göreceği başka bi 
yönetim şirketine ıasfiye amacı~ la deYreder. Portföy aklayıcısının mali durumunun t 
karşılayamayacak kadar za)ıflaması. iflası veya tasfiyesi halinde ise. kurucu fon \·arlığ1 
tarafından uygun göıülecek başka bir portföy sakla~ıcısına denerler. 

10.5. Tasfiyenin sona ermesi üzerine. Fon adının Ticaret Sicili.nden silinmesi için ·eyfiyeı. 

kurucu tarafından Ticaret icili"ne tescil Ye ilan ettirilir. bu durum Kurura bildirilir. 

XI. KATILMA PAYI SAHİPLERİI\İ ' H...\.KLARI 

11.1. Kurucu ile katılına payı sahipleri arasındaki ilişkilerde Kamın. ilgili me ·zuat ve 
içtüzük: bunlarda hüküm bulunmayan hallerde 1111./2011 tarihli w 6098 a),lı Türk Borçlar 
Kanunu·nun 501 ila 514 üncü maddeleri hükümleri kıyasen uygulanır. 



1 J .3. ll~Ilnını:ıı BJ1?i!J-ll:ın ,:-anmın~ı bazımlbı :\fKK n,e,niınıB~ i.zDmıııınd11ıe ()ı~UJIJ)l.. ~ 
K.ı.ıııruııt'U • <hını , eyl! allııımı ~mna &acılık eJen yaımm lmul~l:aırd!m ~gıı <ıflmıııımll::ın uıuıı...ıı..ı:ıuı 
zmnzm ]bıjJgi twq,, eddııjlida-_ 

xn. FO:'\ PORTFÖY(~{-:'\ OLl'ŞlTRrLllASI \'"E KATIL'\lA PAYL 
ATI 1 

U.J. üıtnlma ?13!-ian förıı izalınamesinin KArıa yaymnnı ınknbaıı izalınamoo~ bclin len usul 
w esas:bıır çerçe,l'Slnde izahıwnenin ,-ı_ nolu oolünıüııd~ ~iirtilen ııııin.ıeDnDJi ~aunmcıfara sunulur_ 
Fon kaaılma ~~:ianrun tahsi li olarak s.ahlacağı köşiler Kurutu tarafınrlm 16'05 2(P..,, lari ,e 773 
SZ!yılı y2Z1 il~ Kııırura bildirilmiştir. 

~::B JJQ} lan 1..m-şıhğı } ·aumncılardmı toıplan:ın pmra. ııaıl;.iyıı edm iş günü i:za namede 
,1U'llnUaınıı. n· işlemlere yatmbr. 

~- '•ı• ~lıınıamede }"e• a131l bilgilerin doğruJuğunu laouni }etki ,e sorumıııDuDutl.ınmız çe Yes:inde 
.. •ı-:-- W'06h2022 

Mehmet Güçlü ÇOLAK 

Genel Müdür Y :m:BmıırDsı 

Yapı ~"'<li Portfüy Yöne-timi A. _ 
Ol.im UZl ~OĞLU 

Ge~D Müdür Y anlımcıs 

V 
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